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一、交割业务简介



交割

期货交割（Delivery）是指期货合约到期时，交易双方通过
该期货合约所载商品所有权的转移，了结到期未平仓合约的过
程。

交割方式：到期交割/期货转现货交割（EFS）

20号胶期货合约采用实物交割、保税交割和仓库交割。



交割基本流程

 不能开具或接受增值税发票的客户不能实物交割

 要交割的客户应当先通过会员向能源中心申请开立标准仓单管理系统账户

卖方入库申报、发货

指定检验机构检验、交割仓库验收、签发仓单

卖方提交仓单、收取货款、开具发票

买方缴款、收取仓单、收取发票

买方提货、注销仓单
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货物入库
生成仓单

五日交割

货物出库
注销仓单





标准仓单生成流程

• 入库申报
• 审核交割

必备单证

• 制单申请

• 能源中心

审批制单

申请

检验
• 客户验收三工作日内

出具审批意

见

在有效期内

完成入库：

生产日期起

90天内入库

入库
申报

验收
审证
/制单

入库
审批

实货
入库

入库
检验

交割必备单证：

海关进口货物报关单、指定检验机构出具的检验证书原件、

提单、原产地证明等

交割必备单证



标准交割流程（五日交割）

卖方

发票 货款 仓单

买方

交割意向 仓单 货款 发票

第一交割日（申请）

能源中心收卖方仓单、收买方交割意向

第二交割日（配对）

能源中心分配标准仓单

第三交割日（交款取单）

能源中心完成票据交换

14:00之前，买方交货款，取仓单；16:00之前，付款给卖方

第四、五交割日（交票退款）

能源中心收卖方发票、清退卖方保证金，给买方开发票



交割结算价

交割结算价
（保税交割结算价）

升贴水

交割结算价是期货合约交割结算的基准价，

为该期货合约最后5个有成交交易日的成交

价格按照成交量的加权平均价。

由能源中心确定的升贴水。

（目前20号胶仅为地区升贴水，海南贴水

210元/吨）

到期合约交割货款＝（保税交割结算价＋交割升贴水）×交割数量



期转现交割流程

卖方 买方

申请日14:00前
协议双方的其中一方在仓单系统中提出申请，另一方确认

申请日15:00前
原有持仓按申请日前一交易日申报合约的结算价平仓

使用 标准仓单：

• 由能源中心结算

 货款和单据流转在买方和卖方约定的时间内在能源中心完成

 期转现交割货款 ＝（期转现保税交割结算价 ＋升贴水）×交割数量

 期转现保税交割结算价 ＝申请日前一交易日交割月份合约的结算价

• 由买卖双方自行结算

 适用于：

能源中心所有上市期货
合约的历史持仓，不适
用在申请日的新开仓

 申请期限：

欲进行期转现期货合约
上市之日起，至最后交
易日前二个交易日（含
当日）止



标准仓单出库流程

•提交出库申请

三种提货方式：

•自行提货

•委托提货（授权委

托书）

•委托仓库发货（授

权委托书）

仓库填制标准仓单出

库确认单，交提货人

签字确认，并妥善保

管备查。

提货 出库确认



交割违约处理

• 违约的认定情形：卖方未能如数交付标准仓单的；买方未能如数解付货款的；认定的其他违约行为。

• 发生交割违约后，能源中心于当日16:30以前通知违约方和守约方。

• 一方交割违约的，由违约方向守约方支付违约部分合约数量乘以交易单位乘以交割结算价后的20%作为违约金，能源中心

退还守约方的货款或者标准仓单，终止本次交割。

• 买方、卖方均违约的，能源中心按照终止交割处理，并对双方分别收取违约部分合约价值5%的违规惩罚金。

买方、卖方交割违约合约数量的公式为：

卖方交割违约合约数量（手）=应交标准仓单数量（手）－已交标准仓单数量（手）

买方交割违约合约数量（手）=（应交货款－已交货款）÷交割结算价÷交易单位

在根据买方交割违约合约数量计算交割违约金额时，应当在买方相应的保证金中预留违约部分合约价值20%的违约金和违规

惩罚金。



交割意义

价格校正器

 远期价格由于受到多种因素影响，出现适当的跌宕起伏均属正常。但是，一旦合约
迫近现货月，期货价格就要开始向现货价格收敛

连接期货与现货

 当到期合约价格高于现货价格时，就会吸引现货市场中的商品往期货市场流动；当
现货价格高于期货价格时，期货市场商品就会往现货市场流动。完成这样的流动就
是借助于实物交割来实现的。

抑制过度投机

 当期货市场有了实体经济的支持，期货市场的价格形成才不会脱离商品本质需求。
实物交割是确保期货价格形成符合商品本质需求的重要保证。



二、20号胶期货交割业务介绍



上海国际能源中心20号胶期货交割品质量标准

项目 限度 检验方法

留在45μm筛上的杂质（质量分数）/%，最大值 0.16 GB/T 8086

灰分（质量分数）/%，最大值 1.0 GB/T 4498.1

氮含量（质量分数）/%，最大值 0.6 GB/T 8088

挥发分（质量分数）/%，最大值 0.8 GB/T 24131.1

塑性初值（P0），最小值 30 GB/T 3510

塑性保持率（PRI），最小值 40 GB/T 3517
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20号期货交割业务要点

交
割
单
位

交割单位：10吨
交割数量：10吨的整数
倍
每一张仓单的名义重
量：10吨
交割结算时，每一张仓
单的重量：10.08吨。

生
产
日
期

组成每一保税标准仓单的
20号胶的生产日期应当不
超过连续30天

每一保税标准仓单20号胶
的最早生产日期为该保税
标准仓单的生产日期

交
割
费
用

交割手续费（暂免）
仓储费用（1.5元/吨•
天）
出入库费用（30元/吨）
过户费（1元/吨）

仓
单
有
效
期

自标识的生产月
份起十二个月止

生产日期起90天内入库
才能生成仓单；
入库生成标准仓单时的
20号胶的检验报告自签
发之日起180天内有效，
在库商品的检验报告自
签发之日起90天内有效

检
验
有
效
期
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持
仓
限
制

最后交易日前第
八个交易日闭市
后，不能参与交
割客户持仓为0；
交割月前第一月
客户持仓200手
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20号胶期货标准仓单生成流程

货主验收
标准仓单注5

仓库制单并复核INE审核单证
指定检验机构

现场检测、实验室检验
并出具检验报告注4

仓库填写
制单申请委托检验注3INE审批

入库申报注2

入库申报

90天内

注1：用于实物交割的20号胶应当在生产日期起90天内入库，超过90天入库的，不得用于生成保税标准仓单。
注2：入库有效期为 30 天，自能源中心批准之日起生效。能源中心可视情况，调整入库有效期。
注3：指定检验机构应当在收到申请后，2天内予以受理，并及时通知检验委托人。
注4：指定检验机构应当自现场抽样完毕后五个工作日内出具检验报告。
注5：货主在收到标准仓单验收通知后3天内未对标准仓单进行验收确认的，视为已最终确认，标准仓单自动生效。

交割商品
生产日期注1

3个
交易日内

现场取样

最快1天内可以完成

3个
交易日内30天内有效



20号胶期货标的的规格

每一张仓单名义重量10吨，应当是同一生产企业
（工厂）生产的同一品牌、同一包装规格。

每个胶块净重35千克，胶块用聚乙烯薄膜包裹

每托胶包由36个胶块组成，每托胶包外应当标志注
明标准橡胶级别代号、净重、生产企业名称、生产
工厂代码、生产日期等



生成保税标准仓单的要求

入库20号胶应当干燥、清洁。

如果外包装严重破损或胶块表面老化龟裂、雨
淋、受潮、霉变、夹生、污染严重等影响使用
的，不得生成保税标准仓单。



三、20号胶指定交割仓库及指定检验机构



20号胶期货指定交割仓库分布



20号胶期货指定检验机构

序号
指定检验机构

名称
办公地址 联系人 业务电话 业务传真

1
上海海关工业品与原
材料检测技术中心

上海市浦东新区民生
路1208号

赵波
李晨

13916691165
13331978879

021-68544524

2
上海中储材料检验有

限公司
上海市宝山区铁山路

489号
宋益华
朱宝珠

021-36583611
13585515287

021-36583602
13311671069

021-36583614

3
中国检验认证集团山

东有限公司
山东省青岛市市南区

福州南路85号
孙乃裕 13805325759 0532-80887830
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